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BANCO
NACIONAL

6.250% NOTAS SENIOR CON VENCIMIENTO EN EL ANO 2023
US$500,000,000.00
BANCO NACIONAL DE COSTA RICA

Este suplemento es un resumen que resalta la informacion contenida en otros puntos
del prospecto de oferta publica. No contiene toda la informacion que un inversionista
debe considerar antes de tomar la decisién de invertir en las Notas Senior con
Vencimiento en el afio 2023 del Banco Nacional de Costa Rica.

Para mas informacion sobre las actividades del emisor y de esta oferta publica de
valores, este suplemento debe ser leido junto con la informacidn detallada e incluida en
el prospecto, en particular la informacién contenida en "factores de riesgo”, los estados
financieros consolidados y las Notas al respecto incluidas en otros puntos del prospecto
de oferta publica.

El Banco Nacional de Costa Rica ofrece US$500,000,000.00 de monto principal de capital
a una tasa de 6.250% anual con vencimiento en el afio 2023 (Las “Notas 2023").
Las Notas tienen vencimiento el 1 de noviembre de 2023. Los intereses de las
Notas se pagaran el 1 de mayo y el 1 de noviembre de cada afio, comenzando el
1 de Mayo de 2014.

Las Notas seran obligaciones senior no garantizadas del Banco Nacional de Costa Rica y
(i) se ubicard en todo momento al menos en el mismo rango sin ninguna preferencia
entre ellos mismos, por igual en derecho de pago que todas las demas deudas no
garantizadas y no subordinadas de alto nivel, existentes y futuras, si la hubiese, y (ii)
se subordina eficazmente a toda la deuda garantizada existente y futura en la medida
del valor de, y sélo en relacién con los activos de garantia de dicha deuda. Para una
descripcion mas detallada de las Notas, consulte la seccién "Descripcion de las Notas"
en el prospecto de emision.

Precio de emisién: 99.072%, mas intereses devengados, si los hubiese, desde el 1 de
noviembre de 2013.

No se han registrado las Notas bajo la Ley de Valores de EE.UU. de 1933, modificada (la
"Ley de Valores"), o bajo ninguna ley estatal de valores de los Estados Unidos o las leyes
de valores de cualquier otra jurisdiccidn. Las Notas no pueden ser ofrecidas o vendidas
en los Estados Unidos o a cualquier persona de los Estados Unidos, excepto (a) a
compradores institucionales calificados en el sentido de la Regla 144A de la Ley de
Valores ("Regla 144A"), en dependencia de la exencidn de los requisitos de registro de
la Ley de Valores proporcionadas por la Regla 144A, y (b) fuera de los Estados Unidos a
personas no estadounidenses en el cumplimiento de la Regulacién S de la Ley de Valores
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("Regulacion S"). El prospecto de emisién ha sido preparado sobre la base de que
cualquier oferta de las Notas en cualquier Estado miembro de la Unidn Europea, que ha
aplicado a la Directiva 2003/71/CE (la "Directiva de prospectos") se hara de conformidad
con una exencién de la obligacion de publicar un prospecto de emisién para las ofertas
de las Notas. Para mas detalles sobre destinatarios elegibles y restricciones de reventa,
consulte "Restricciones a la Transferencia" en el prospecto de emision.

Se espera que se efectle la entrega de las Notas a los inversionistas en forma de
anotaciones a través de The Depository Trust Company, de las cuentas de sus
participantes directos e indirectos, incluyendo Euroclear Bank SA/NV, como operador del
Sistema Euroclear, y Clearstream Banking, sociedad andénima, o Clearstream,
Luxemburgo, el 1 de noviembre de 2013.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

LEYES QUE GOBIERNAN AL EMISOR

El Banco Nacional de Costa Rica es una institucion financiera de propiedad estatal
autonoma constituida y existente bajo las leyes de Costa Rica. Todos sus directores y
funcionarios y ciertas personas nombradas en el prospecto de emisién residen fuera de
los Estados Unidos. La totalidad de los activos se encuentran en Costa Rica, y la totalidad
0 una parte significativa de los activos de los funcionarios ejecutivos y directores y ciertas
otras personas nombradas en el prospecto se encuentran en Costa Rica. Ninguno de los
consejeros o funcionarios ejecutivos es un residente de los EE.UU. Como resultado,
puede que no sea posible proceder a efectuar la notificacién del procedimiento en los
Estados Unidos sobre tales personas o ejecutar contra ellos o el Banco Nacional de Costa
Rica, sentencias obtenidas en tribunales de Estados Unidos o en otras jurisdicciones
fuera de Costa Rica.

En los términos y condiciones de las Notas, la Compafiia acuerda (1) que los tribunales
del Estado de Nueva York y los tribunales federales de los Estados Unidos, en cada caso,
asentados en el Distrito de Manhattan, la ciudad de Nueva York, sean competentes para
reconocer cualquier demanda, accidon o procedimiento, y para resolver cualquier disputa
que pueda surgir de o en relacion con las Notas y, a tales efectos, el Banco Nacional de
Costa Rica de sometera a la jurisdiccidén de dichos tribunales y (2) nombrar a un agente
para el servicio del proceso en el Distrito de Manhattan, la ciudad de Nueva York. Véase
"Descripcion de las Notas" en el prospecto de emisién.

Hay incertidumbre en cuanto a la ejecutabilidad en Costa Rica, ya sea en acciones
originales o en acciones para la ejecucion de las sentencias de los tribunales de los
Estados Unidos, de las obligaciones civiles fundadas en la Ley de Valores Federales de
Estados Unidos. Ver "Factores de Riesgo-Riesgos relacionados con Costa Rica- Los
Titulares de las Notas pueden tener dificultades para ejecutar responsabilidades civiles
contra la Compaifiia o sus directores, funcionarios y el Gobierno de Costa Rica". A pesar
de este hecho, se entiende que, con sujecion a los requisitos especificos que se describen
a continuacién, un juicio concluyente definitivo para el pago de una suma determinada
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de dinero prestado por un tribunal en los Estados Unidos en relacion con las Notas serian
reconocidas en los tribunales de Costa Rica (a la medida en que los tribunales
costarricenses pueden tener jurisdiccion) y dichos tribunales harian cumplir dicha
sentencia sin ningln nuevo proceso o un nuevo examen de los méritos de la accidén
original sélo cuando dicha sentencia ha sido dictada en una accién en persona (una
accién contra la persona, en base a una responsabilidad personal, en oposiciéon a una
accion real de la propiedad) y ha sido ratificada con anterioridad por la Sala Primera de
la Corte Suprema de Justicia. En la actualidad, dicha ratificacion sélo esta disponible si:

e La sentencia del juicio esta apostillada y traducida al espafiol correctamente;

e El demandado haya sido citado, representado o declarado en rebeldia por las leyes
de pais en el que se dictdé la sentencia, y ha sido legalmente notificado de la
sentencia;

e La demanda subyacente no es de la competencia exclusiva de los tribunales de Costa
Rica;

e No hay un proceso en marcha en Costa Rica, ni una sentencia definitiva de un tribunal
de Costa Rica, con base en la misma o sustancialmente la misma demanda;

e La sentencia es definitiva y ejecutoria en el pais en que se haya dictado la sentencia;
Y

e La resolucién no sea contrario al orden publico de Costa Rica;

No obstante lo anterior, no se puede asegurar que se obtenga dicha ratificacion, el
proceso descrito anteriormente puede llevarse a cabo en el momento oportuno o en el
gue un tribunal de Costa Rica haria cumplir una sentencia monetaria por la violacion de
la Ley de Valores Federales de los Estados Unidos.

BREVE DESCRIPCION DEL EMISOR

Este resumen destaca la informacion contenida en el prospecto de emisién. No contiene
toda la informacion que un inversor debe considerar antes de tomar la decision de
invertir en las Notas. Para mds informacion sobre el negocio y la oferta, este resumen
debe leerse junto con la informacion detallada incluida en las otras secciones del
prospecto de emision, en particular, la informacion incluida en "Factores de Riesgo”,
"Discusion de la Gestion y Andlisis de la Situacidon Financiera y Resultados de las
Operaciones "y "El Negocio” y los estados financieros incluidos en el prospecto de
emision. Todas las referencias a “colén”, “colones” o “¢” son por colones, la moneda
oficial de Costa Rica y todas las referencias a "“délares US”, "US$” son por ddlares la
moneda oficial de los Estados Unidos.

El Banco Nacional de Costa Rica, una de las instituciones financieras mas antiguas de
Costa Rica, se establecio el 9 de octubre 1914 por el Gobierno de Costa Rica. Es una
institucion publica auténoma, con propia personalidad juridica y totalmente propiedad
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del Gobierno de Costa Rica. El Banco Nacional de Costa Rica es el banco mas grande de
Costa Rica en términos de activos totales, el total de préstamos y depdsitos, con
¢4,691,565 millones de colones costarricenses en activos totales (US$ 9,516 millones),
lo que representa la cuota de mercado del 29.5%, ¢2,674,625 millones de colones
costarricenses en préstamos totales (US$5,425 millones), lo que representa 26.7% de
cuota de mercado, y ¢3,576,806 millones de colones costarricenses en total de
obligaciones con el publico (US$7,255 millones), lo que representa la cuota de mercado
del 32.0%, en cada caso, al 30 de junio de 2013.

Ademas de actuar como banco comercial, su misién incluye la promocion de la
ciudadania y el desarrollo sostenible en todo el pais. Por lo tanto, opera como un agente
financiero de las principales politicas gubernamentales relacionadas con la vivienda, el
saneamiento basico, la infraestructura y el desarrollo en todo Costa Rica. También
proporciona servicios bancarios y financieros destinados a fomentar el desarrollo de las
actividades econémicas de Costa Rica. Desde sus inicios, han promovido el desarrollo
economico y social de Costa Rica a través de numerosas operaciones crediticias que
promuevan entre las empresas privadas, las grandes obras publicas y acciones de
responsabilidad social.

Al 30 de junio de 2013 la entidad ocupé el primer lugar entre los bancos de Costa Rica
por los activos y el patrimonio. El Banco ocupa el primer lugar en los préstamos globales
brutos colocados en el mercado de Costa Rica, con una cuota de mercado del 26.7%, y
ocupa el primer lugar en el total de depdsitos, con una participacion de mercado del 32.0
%. El Banco cuenta con tres grandes unidades de negocio: banca corporativa, pequefias
y micro empresas (Mype) y banca personal/consumidor. Dentro de cada una de estas
unidades el Banco ofrece una amplia variedad de productos, incluyendo hipotecas,
tarjetas de crédito y débito, ahorro y cuentas corrientes, inversiones y pagos. El Banco
ha participado activamente en el sector de las Mype en los Gltimos afios, especialmente
a través de su programa BN Desarrollo. Consulte "Segmentos de negocio" en el
prospecto de emisién. Ademas, el Banco ha aumentado recientemente su enfoque en el
segmento corporativo. Los objetivos para los proximos afios incluyen tener el mejor
servicio al cliente entre los bancos de Costa Rica y la ampliacién de sus productos y una
base de clientes con el fin de seguir siendo una institucién financiera lider de Costa Rica.

La sede se encuentra en San José, Costa Rica. Segun la Superintendencia General de
Entidades Financieras de Costa Rica (SUGEF)?, al 30 de junio de 2013 El Banco Nacional
de Costa Rica tuvo la mas amplia red de distribucién que cualquier banco en Costa Rica,
con 179 sucursales y 461 cajeros automaticos distribuidos en todo el pais, y el acceso a
otros 409 cajeros automaticos a través de acuerdos comerciales con otros bancos.
Ademas, al 30 de junio 2013, se contaba con aproximadamente 450,884 usuarios de
banca por Internet. También tienen una participacion del 49.0% en el Banco

1 La SUGEF regula y supervisa a los Bancos y a otros intermediarios financieros, operadores de divisas

(regulados por el Banco Central) y otras entidades encargadas de los esfuerzos contra el lavado de dinero en
Costa Rica.
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Internacional de Costa Rica SA ("BICSA"), un banco que opera bajo licencia general
otorgada por la Superintendencia de Bancos de Panama para realizar transacciones
bancarias en Panama y en el extranjero. BICSA tiene su sede en la Ciudad de Panama y
cuenta con una sucursal en Miami, Florida.

SECTOR DEL EMISOR: Servicios de Banca Comercial.

DIRECCION: Las oficinas principales del Banco Nacional de Costa Rica estén situadas
en Avenidas 1 y 3, Calle 4, Ciudad de San José, Republica de Costa Rica.

DOMICILIO: El Banco Nacional de Costa Rica tiene su domicilio en la Ciudad de San
José, Republica de Costa Rica.

CLASIFICACION DE RIESGO DEL EMISOR:

Moody “s Baa3 (18/10/2013)

Fitch BB+ (17/10/2013)

CIERRE DE EJERCICIO FISCAL: 31 de diciembre de cada afio
SITIOS WEB QUE PROVEE INFORMACION DEL EMISOR:

http://www.bncr.fi.cr

http://www.bloomberg.com

https://www.bourse.lu/instrument/bond/summary?cdVal=203800&cdTypeVal=0BL
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BN Vital Operadorade
Planes de Pensiones
{'nm}r!ﬂncnl;mm, SA

BN Valores Puesto de
Bolsa, S.A

BN Sociedad
Administradora de
Fondos de Inversicn,
S.A

BN Corredora de
Scpurcs, 5.A

BN Vital, BN Valores, BN Fondos y BN Seguros, son subsidiarias del Banco Nacional de
Costa Rica en propiedad absoluta. También se tiene una participacién del 49% en BICSA.

INFORMACION DE LA EMISION

Nombre del Emisor

Clase de Valor

Denominacion de la emision en
la Bolsa de Valores de EI

Salvador

Tipo de Emision

Moneda

Monto Total de la Emision
Monto Colocado

Monto Principal

Monto Agregado

Minimos vy miltiplos

contratacion
Valor Nominal

Cdédigo Comun

de

Banco Nacional de Costa Rica.
Notas Senior con Vencimiento en el afio 2023

NTBNCR2023

Titulo de deuda

Dolares de los Estados Unidos de América
US$500,000,000.00

US$500,000,000.00

US$500,000,000.00

A esta fecha, no se han agregado montos
adicionales a la emision

US$200,000.00 y multiplos de US$1,000.00

US$1,000.00

098835580
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Codigo ISIN USP14623AB16

Namero de Bloomberg BBGOO5HCGBF5

Listado
Precio de Emision

Tasa de Interés

Base de Calculo
Tipo de Tasa

Forma de Emision de los
Valores

Formas de Compensacion y
Liquidacién

Fecha de anuncio
Fecha de devengo
Fecha de Emision
Fecha de primera liquidaciéon

Fecha de Vencimiento

Bolsa de Valores de Luxemburgo y de Berlin
99.07200%

Las Notas devengaran intereses a una tasa fija
del 6.25% anual.

ISMA- 30/360
Fija

Anotaciones Electronicas de Valores en Cuenta.

Las notas se emitiran en forma de anotaciones en
cuenta, en denominaciones de US$200,000.00 y
multiplos enteros de US$1,000.00 en el exceso de
la misma, y estardn representados por Notas
globales depositadas, o a nombre de, The
Depository Trust Company ("DTC") e inscrita en
el nombre de un representante de DTC. Un
derecho de usufructo en las Notas globales se
mostrara en, y las transferencias se efectuara
Unicamente a través de los registros mantenidos
por DTC para las cuentas de sus participantes
directos e indirectos, incluyendo Euroclear Bank
SA/NV, como operador del Sistema Euroclear
("Euroclear") y Clearstream Banking, sociedad
anonima ("Clearstream"). Las Notas globales
seran canjeables y transferibles por Notas
Certificadas soélo en circunstancias limitadas.
Véase "Descripcion de las Notas- Principal,
vencimiento e interés" en el prospecto de
emision.

25 de octubre de 2013
01 de noviembre 2013
01 de noviembre de 2013
01 de noviembre de 2013

01 de noviembre de 2023
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Fechas de Pago de Intereses

Fecha de pago de primer cupén
Préxima fecha de pago
Periodicidad de Pagos del

capital
Clasificacion de Riesgo

Forma de pago de capital e
intereses
Estatus

Destino de los Fondos

Emisiones Futuras

Pagaderas semestralmente al vencimiento el 01
de mayo y el 01 de noviembre de cada afio,
comenzando el 01 de noviembre de 2013.

01 de mayo de 2014
01 de noviembre de 2014

Al Vencimiento

Moody 's Baa3 (18/10/2013)
Fitch BB+ (29/10/2013)
Composite BB+ (29/10/2013)

Délares de los Estados Unidos de América

Las Notas serdn obligaciones senior no
garantizadas y (i) se ubicara en todo momento al
menos al mismo rango en derecho de pago con
toda la otra deuda no garantizada y no
subordinada existente y futura, si lo hubiere del
Banco Nacional de Costa Rica, y (ii) estaran
subordinados efectivamente a toda la deuda
garantizada existente y futura en la medida del
valor de, y solo en relacién con los activos de
garantia de dicha deuda.

Los ingresos netos de esta oferta se utilizaran
para: (i) pagar aproximadamente US$400
millones del endeudamiento a corto plazo
pendiente, que incluye varios préstamos
otorgados por las instituciones financieras
internacionales, que van desde un monto de
capital total de US$4 millones para US$105
millones, que representa, en su conjunto, el 5.2%
de la deuda total de corto plazo y el 4.8% de la
deuda total al 30 de junio de 2013; (ii) para
continuar el financiamiento en curso de algunos
proyectos grandes, principalmente en los
sectores de infraestructura, hidroeléctricas y de
energia; y (iii) aumentar el perfil de liquidez.

Es posible que de vez en cuando, sin previo aviso
o0 consentimiento de los titulares de una
determinada Serie de notas, se cree y emita un
monto ilimitado de Notas adicionales de la misma
serie que las Notas que ofrece este medio y el
prospecto de emision.
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Cantidades adicionales

Coberturas

Todos los pagos con respecto a los Notas se haran
sin ningun tipo de retencién o deducciéon de
cualquier impuesto presente o futuro establecido
o gravado por o en hombre de cualquier autoridad
fiscal en ninguna jurisdiccidon en la que el Banco
esta organizado o es residente de otro modo a
efectos fiscales o de cualquier jurisdiccion desde
o0 a través de los cuales el pago se realiza, a
menos que dicha retencion o deduccion es
requerido por la ley o por la interpretacién o
administraciéon de la misma. En ese caso, el Banco
pagara los montos adicionales que se traducira en
la recepcion por los Titulares de las Notas de las
cantidades que habrian sido recibidas por ellos,
no teniendo tal retencion o deduccién de
impuestos, sujeto a ciertas excepciones
establecidas en el titulo "Descripcion de las Notas
- Cantidades Adicionales” en el prospecto de
emision.

El contrato contiene coberturas que, entre otras
cosas:

e Limita la capacidad del Banco para consolidar
o fusionar, o transmitir o transferir, una
transaccidon o serie de transacciones, todas o
sustancialmente todas las propiedades vy
activos a cualquier persona sustancialmente.

¢ Obliga al Banco a mantener una oficina o un
agente para el servicio del proceso en el
Distrito de Manhattan, la ciudad de Nueva
York.

e Requiere que el Banco ponga a la disposicion,
del Depositario y el agente pagador en
Luxemburgo: (i) dentro de los 120 dias
siguientes al final de cada periodo fiscal, los
estados financieros consolidados auditados
del Banco; y (ii) dentro de los 60 dias
siguientes al final de los tres primeros
trimestres fiscales en el afo fiscal, los estados
contables consolidados del Banco.
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Restricciones de Transferencia

Restricciones de venta

Cambio de Control

Eventos de incumplimiento

Leyes Aplicables

e Requiere que el Banco ponga a disposicidn,
previa solicitud, a cualquier titular, cualquier
propietario de un derecho de usufructo en
cualquier Nota o cualquier posible comprador
designado por el titular o propietario, cierta
informacién complementaria y periddica,
documentos e informes.

Las Notas no han sido y no seran registradas bajo
la Ley de Valores de Estados Unidos. Como
resultado, las Notas estan sujetas a las
limitaciones a la transferibilidad y la reventa. Para
obtener mas informacion, consulte "Restricciones
a la Transferencia" en el prospecto de emision.

Hay restricciones en las personas a las que las
Notas pueden ser vendidas, y sobre Ia
distribucion de este suplemento y prospecto de
emisidon, como se describe en "Restricciones a la
Transferencia" del prospecto de emision

El Banco estara obligado a ofrecer la recompra de
todas las Notas en circulacidon, a un precio de
compra igual al 101% de su monto de capital mas
los intereses devengados, en su caso, a la fecha
de la compra si (i) el Gobierno de Costa Rica deja
de poseer mas de 50% del derecho a voto en el
Banco; (ii) hay una venta directa o indirecta,
transmision, traspaso u otra disposicion de todo
o sustancialmente todos los activos del Banco que
no sean para el Banco Nacional de Costa Rica o
de cualquiera de sus filiales; o (iii) hay una
adopcion de un plan relativo a la liquidacién o
disolucion de Banco Nacional de Costa Rica.

Para conocer de ciertos eventos de
incumplimiento que permitan la aceleracién del
capital de las Notas mas los intereses devengados
y no pagados, y cualesquiera otras cantidades
debidas con respecto a las Notas, consulte la
seccion "Descripcion de las Notas Eventos de
Incumplimiento" en el prospecto de emision.

El Contrato de emision y las Notas se regirdn e
interpretaran de conformidad con las leyes del
Estado de Nueva York.
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Régimen fiscal en el pais de
origen

Régimen Fiscal en El Salvador

Negociabilidad en la Bolsa de
Valores de El Salvador

Procedimiento a seguir en caso
de problemas, litigios,
resolucion de conflictos,
situaciones de no pago del
emisor extranjero u otros
eventos similares

Las Nota son sujetas al régimen de impuestos de
Estados Unidos. Todos los pagos con respecto a
los Notas se haran sin ningun tipo de retencion o
deduccion de cualquier impuesto presente o
futuro establecido o gravado por o en nombre de
cualquier autoridad fiscal en ninguna jurisdiccion
en la que el Banco esta organizado o es residente
de otro modo a efectos fiscales o de cualquier
jurisdiccion desde o a través de los cuales el pago
se realiza, a menos que dicha retencion o
deduccion es requerido por la ley o por la
interpretacion o administracion de la misma. El
inversionista debe consultar con su asesor fiscal
sobre las consecuencias fiscales de la compra,
venta o disposicion de estos valores.

En El Salvador estos valores estan sujetos al pago
de impuestos. El inversionista debe consultar con
su asesor fiscal sobre las consecuencias fiscales
de la compra, venta o disposicion de estos
valores.

Estas notas se podran negociar en la Bolsa de
Valores de El Salvador, S.A. de C.V,,
exclusivamente en mercado secundario a través
de las casas de corredores de bolsa.

En el caso de presentarse algun problema de
litigios o resolucion de conflictos del emisor
extranjero u otros eventos similares, el
inversionista salvadorefio deberd contratar los
servicios de una firma de abogados radicado en
Nueva York. Las notas estan reguladas por las
leyes del Estado de Nueva York.

PARTICIPANTES INTERNACIONALES

Agente Fiscal, estructurador, colocador, principal de pago:

The Bank of New York Mellon
101 Barclay Street (Floor 4 East)
New York, New York 10286
United States of America
Teléfono: 412-234-5000
https://www.bnymellon.com



https://www.bnymellon.com/
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Agente de Depésito y Custodio Internacional:
Depositary and Trust Company (DTC)

55 Water Street,

New York, NY

Estados Unidos de América

Teléfono: 1-212-855-8099

http://www.dtcc.com

Agente de Pago:

The Bank of New York Mellon (Luxemburgo) S.A.
2-4 rue Eugene Ruppert

Vertigo Building - Polaris

L-2453 Luxembourg

Luxembourg

Teléfono: +352 24 524 1
https://www.bnymellon.com/lu/en/index.jsp

PARTICIPANTES NACIONALES

Agente de pago local, custodia y depodsito:

Central de Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Boulevard Merliot y Avenida Las Carretas, Edificio Bolsa de Valores, Antiguo Cuscatlan,
La Libertad.

Teléfono: +503 2212-6400

http://www.cedeval.com

Casas de Corredores de Bolsa Local:

Scotia Inversiones, S.A. de C.V.

Direccién: 65 Ave Nte y Blvd Constitucién # 115, San Salvador
Contacto: Roberto Erroa

Teléfono: +503 2245-3966

roberto.erroa@scotiabank.com.sv

Sitios Web que proveen informacion de los valores:

Bloomberg
http://www.bloomberg.com

Bolsa de Valores
http://www.bolsadevalores.com.sv

Bolsa de valores de Luxemburgo
https://www.bourse.lu/instrument/bond/summary?cdVal=203800&cdTypeVal=0BL

Bolsa de valores de Berlin
http://www.boerse-berlin.de/index.php/Anleihen?isin=USP14623AB16

Simerglo
http://simerglo.bolsadevalores.com.sv/
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Autorizaciones para negociacion en mercado bursatil de El Salvador

Autorizacion de la Junta Directiva de la Bolsa de Valores: JD-15/2014 del 19 de agosto
de 2014.

Autorizacion de asiento registral otorgado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia del Sistema Financiero, en sesién: CD-32/2014 del 12 de diciembre
de 2014.

ANEXOS
FACTORES DE RIESGO

Invertir en las notas implica un alto grado de riesgo. Antes de tomar cualquier decision
de invertir, el inversor debe evaluar cuidadosamente los riesgos que se describen a
continuacion, junto con toda la otra informacion incluida en el prospecto de emision. Si
alguno de los siguientes riesgos deberia ocurrir, el negocio, situacion financiera y
resultados de operacion podrian verse afectados de manera adversa. Como resultado,
el precio de cotizacion de las Notas podria caer y los inversionistas podrian perder la
totalidad o parte de su inversién en las Notas. Otros riesgos que actualmente se
desconocen o que actualmente se consideran irrelevante posiblemente podrian tener un
efecto negativo en el Banco y el precio de cotizacion de las Notas.

Riesgos relacionados al Banco Nacional de Costa Rica y a la Industria
Bancaria de Costa Rica

e El Banco es un instrumento que permite lograr los objetivos de desarrollo del
Gobierno de Costa Rica y cualquier cambio en la politica gubernamental podria
afectar adversamente sus resultados de operacién.

e La capacidad de hacer crecer la cartera de crédito puede estar limitado por las
fuentes de financiamiento del Banco.

e El Banco esta sujeto a riesgo de crédito; la estimacion de la exposicion al riesgo de
crédito implica juicios subjetivos y complejos y requiere continuas mejoras en el
sistema de gestion de crédito.

e Los desajustes en el tipo de interés, vencimiento y moneda entre la cartera de
préstamos y las fuentes de fondos del Banco y de la capacidad para expandir el
negocio de préstamos podrian afectar de manera adversa, y el Banco no podra
asegurar que los depdsitos seguiran estando disponibles en condiciones favorables.

e El Banco estd expuesto a los riesgos asociados con el mercado de préstamos
hipotecarios.

e El valor de la garantia que respalda los préstamos del Banco puede no ser suficiente
y puede ser dificil de recuperar y extraer valor de sus garantias con respecto a los
préstamos en mora.
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Las asignaciones obligatorias de los ingresos netos del Banco estan sujetos a
regulaciones significativas por el Gobierno de Costa Rica.

El aumento de las regulaciones bancarias, tales como el proyecto de reglamento
recientes, propuestas por el CONASSIF (“Consejo Nacional de Supervisién del
Sistema Financiero”), podrian cambiar e imponer nuevos requisitos que pueden
afectar resultados de operacion.

El crecimiento del crédito rapido y las condiciones econémicas adversas podrian tener
un impacto material adverso en el Banco por el aumento de la tasa de impago del
préstamo.

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con el PCGA de CONASSIF, que
difieren de las NIIF en ciertos aspectos significativos.

El éxito del Banco depende de la capacidad para contratar y retener personal clave
adicional.

Cambios en las leyes fiscales pueden aumentar la presién fiscal y, en consecuencia,
afectar negativamente la rentabilidad del Banco.

El Banco puede estar sujeto a interrupciones en algunas de nuestras operaciones de
tecnologia de informacidén que puede afectarlos adversamente.

El Banco se enfrenta al riesgo de liquidez, y la incapacidad para gestionar
adecuadamente esté en riesgo, podria resultar en una escasez de liquidez, lo que
podria afectar adversamente la condiciéon financiera, resultados de operaciones y
flujos de efectivo.

El Banco estd sujeto a riesgos relacionados con litigios y procedimientos
administrativos que podrian afectar adversamente al negocio y los resultados
financieros en el caso de una decision desfavorable.

Riegos relacionados a Costa Rica

El Banco depende de la situacion politica, juridica y econémica de Costa Rica.

La alta inflaciéon puede contribuir a la incertidumbre econdémica en Costa Rica y
adversamente afectar al negocio del Banco.

La rentabilidad del Banco puede verse afectada negativamente por la devaluacion
del coldn costarricense.

El aumento de los déficit fiscales y la carga de la deuda constituyen un riesgo
significativo a medio plazo para la economia Costarricense.
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La economia de Costa Rica podria verse afectada negativamente por la evolucion
econdmica de los paises de mercados emergentes en la regién o en los mercados
globales.

El Banco podra llegar a ser objeto de los controles de cambio y las restricciones a las
remesas de moneda extranjera.

Riesgo relacionado a las Notas

Aunque el Gobierno de Costa Rica garantiza los pasivos del Banco, dicha garantia no
da a los Titulares de las Notas la facultad de interponer una reclamacion directa
contra el Gobierno en el caso de incumplimiento de las Notas. Si el Banco entra en
un incumplimiento puede haber retrasos en la ejecucién de la garantia del Gobierno
de Costa Rica, lo que provoca retrasos en los pagos en virtud de las Notas. Ademas,
los cambios en las leyes de Costa Rica también pueden restringir, limitar o eliminar
la garantia del Gobierno.

Las Notas constituyen una nueva emision de valores para los que no existe un
mercado ya existente, y no se puede asegurar que el inversionista sera capaz de
vender sus Notas en el futuro.

Las Notas estan sujetas a restricciones de transferencia.

Los Titulares de las Notas pueden tener dificultades para hacer cumplir
responsabilidades civiles contra el Banco o sus directores, funcionarios y el Gobierno
de Costa Rica.

El Banco no esta sujeto a las reglas de quiebra e insolvencia Costarricenses aplicables
a los bancos privados.

La percepcién de alto riesgo en otros paises, especialmente en las economias
emergentes, puede afectar negativamente a la economia de Costa Rica, el negocio y
el precio de mercado de los valores emitidos por emisores Costarricenses, incluyendo
las Notas.

No se podra asegurar que las calificaciones crediticias de las Notas no se bajaran,
suspenderan o seran retiradas por las agencias de calificacién.

DESCRIPCION DE LAS NOTAS

Tal

como se utiliza a continuacion en esta seccidén "Descripcion de las Notas", el "Banco"

significa el Banco Nacional de Costa Rica, emitird las Notas que se describen en el
prospecto de emision en virtud de un Contrato de emisidn fechado al 25 de octubre de
2013 (el "Contrato de Emision") a ser ejecutado entre el Banco, el Banco de Nueva York
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Mellon, como fiduciario, registrador, agente y agente de transferencia (el "Fiduciario") y
The Bank of New York Mellon S.A (Luxemburgo) como agente de pagos de Luxemburgo
y el agente de transferencia. El inversionista debe consultar el Contrato de Emision para
obtener informacion mas detallada acerca de los términos y condiciones de las Notas y
el Contrato de Emisidon, incluyendo las obligaciones del Banco y sus derechos. El
inversionista puede obtener una copia del Acta de Emision del Banco en el domicilio que
se establece en este suplemento y en el prospecto de emisién y, por tanto tiempo como
las Notas estén admitidas a cotizacidén en la Lista Oficial de la Bolsa de Luxemburgo (el
"LSE") y para la negociacion en el Mercado Euro MTF, en la oficina del agente de pago
en Luxemburgo.

El siguiente es un resumen de los términos materiales y disposiciones de las Notas. El
siguiente resumen no pretende ser una descripcién completa de las Notas y esta sujeta
a las disposiciones detalladas de, y calificada en su totalidad por referencia a, el Contrato
de Emision. El inversionista puede encontrar las definiciones de algunos términos
utilizados en esta descripcion bajo el titulo "Ciertas Definiciones" en el prospecto de
emision.

Las Notas con vencimiento en 2023 al 6.25 % se estan emitiendo por el Banco como
Notas senior no garantizadas en virtud del Contrato de Emision. Las Notas no son
tratadas conforme a las leyes y reglamentos bancarios de Costa Rica como depésitos
bancarios, y los Titulares no estan obligados a abrir cuentas con el Banco. Los Titulares
no tendran que recurrir al seguro de depdsitos o cualquier otra proteccion otorgada a
los depositantes en las instituciones financieras bajo las leyes de cualquier jurisdiccion.

Principal, Vencimiento e Intereses

Los Notas 2023 venceran el 1 de noviembre 2023, a la par. Las Notas 2023 devengaran
intereses sobre el monto de capital pendiente a una tasa de 6.250% anual, pagaderos
semestralmente los dias 01 de mayo y 01 de noviembre de cada ano (cada una, una
"Fecha de Pago"), que comienza el 01 de mayo de 2014, a los accionistas registrados al
cierre de operaciones del 15 de abril o 15 de octubre, segin sea el caso, inmediatamente
anteriores a la fecha de pago de interés relevante. Los intereses sobre las Notas 2023
se calculara sobre la base de un ano de 360 dias de doce meses de 30 dias. El monto de
capital pendiente de las Notas seran pagada a su vencimiento a menos que sean pagados
como resultado de la ocurrencia y la continuacion de un Evento de incumplimiento. Ver
"Eventos de Incumplimiento" en el prospecto de emision. Si alguna fecha de pago de
intereses o de la fecha de vencimiento final es un dia que no sea un Dia Habil, el pago
correspondiente de la capital y los intereses se hara en el Dia Habil inmediatamente
posterior como si se hiciera en la fecha de vencimiento del pago, y no habra devengo de
intereses sobre los montos a pagar por lo que para el proximo periodo de y después de
la fecha de pago de intereses o de la fecha de vencimiento final, como sea el caso, al
siguiente Dia Habil.
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Las Notas 2023 seran emitidas en forma nominativa, sin cupones, y en denominaciones
minimas de US$200,000.00 y multiplos enteros de US$1,000.00 en el exceso de la
misma. Las Notas 2023 vendidas a compradores institucionales calificados en base a la
Norma 144A de la Ley de Valores ("Regla 144A") seran emitidos en forma de derechos
de usufructo de uno o mas titulos globales permanentes en forma totalmente registrada
y se depositaran en un custodio para que la inscriba en el nombre de un representante
de DTC. Las Notas que se venden a ciertas personas no estadounidenses en operaciones
extranjeras en base a la Regulacion S de la Ley de Valores ("Regulacion S") seran
emitidos en forma de derechos de usufructo de uno o mas titulos globales permanentes
en forma totalmente registrada y depositaran con un Custodio, e inscrita en el nombre
de un representante de DTC. Véase "en Anotaciones Sistema; Entrega y Forma" en el
prospecto de emision.

El Banco pagara el principal y los intereses sobre las Notas y cualquier Cantidad Adicional
(como se definira a continuacion) en dolares US.

Un monto de capital total de las Notas 2023 iguales a US$500 millones se publican en
el prospecto de emisidn. El Banco podra emitir un monto ilimitado de Notas adicionales
con idénticos términos y condiciones (que no sea la fecha de emision, precio de emision
y, en ciertos casos, primera fecha de pago de intereses) a las Notas que se emiten en
esta oferta (las "Notas adicionales"). Las Notas adicionales formaran parte de la misma
emision que las Notas que se emiten y seran tratados como una clase con las Notas que
se emiten en esta oferta, incluyendo los efectos de votacion, las amortizaciones y las
ofertas de compra; previsto, sin embargo, que si las Notas complementarias no son
fungibles con las Notas para propdsitos de impuestos federales de los EE.UU., las Notas
complementarias tendran separados CUSIP, ISIN o Cdédigo Comun de las Notas. Los
Titulares de las Notas adicionales tendrian derecho a votar junto con los Titulares de las
Notas emitidas por este medio y el prospecto de emisién como una sola clase. Para
efectos de esta "Descripcidn de las Notas", las referencias a las Notas incluyen Notas
Adicionales, si los hubiese.

Cantidades Adicionales

Todos los pagos realizados por el Banco en virtud de o en relacién con las Notas se haran
libre y sin retencion o deduccién por o a cuenta de cualquier Impuesto presentes o
futuros o impuestos recaudados por o en nhombre de cualquier autoridad fiscal en
ninguna jurisdiccidn en la que el Banco estd organizado o sea residente de otro modo a
efectos fiscales o de cualquier jurisdiccion o a través del cual se hace el pago (cada uno
una "Jurisdiccion Fiscal Pertinente"), a menos que se requiera al Banco de retener o
deducir impuestos por la ley o por la interpretacion o administracion de la misma.
Consulte "Tributaciéon-Tributacién de Costa Rica”. En el prospecto de emision. En tal
caso, el Banco pagara los montos adicionales ("Montos Adicionales") que sean necesarias
para que el importe neto recibido por cada titular (incluyendo Montos Adicionales)
después de dicha retencion o deduccidn (incluyendo la retencidon o deduccién respecto
de cantidades adicionales bajo el presente a pagar) sea igual a la cantidad que el Titular
hubiera recibido si dichos Impuestos no hubieran sido retenidos o deducidos; previsto,
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sin embargo, que ninguna Cantidad Adicional sea pagadera con respecto a cualquier
impuesto:

(1)

(2)

(3)

(4)

(3)

(6)

(7)

En la medida en que dicho Impuesto se impone en razon de cualquier conexion
actual o anterior entre el Titular y la jurisdiccién fiscal pertinente (incluyendo ser un
ciudadano, a domicilio, residente o nacional de, o desarrollar un negocio, ser
incorporados en o mantener un establecimiento permanente en, o estar fisicamente
presente en la jurisdiccidn fiscal pertinente) que no sea la mera tenencia de las
Notas o la ejecucidén de los derechos en virtud del mismo o de la recepcién de los
pagos relativos a los mismos;

En la medida los impuestos establecidos debido a la falta de cumplimiento de
cualquier certificacion, identificacion u otros requisitos de presentacion de informes
ya sea establecida por la ley, tratado, reglamento o practica administrativa, a
condiciéon, sin embargo, que el Banco ha entregado una solicitud al Titular para
cumplir con estos requisitos por lo menos 30 dias antes de la fecha en la que se
requiere dicho cumplimiento; después de la fecha en que dicho pago era debido y
pagadero.

En la medida en que dicho Impuesto es establecido debido al incumplimiento por
parte del titular o beneficiario de presentar una Nota (donde se requiere la
presentacién) para el pago dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de dicho pago
era exigible y pagadera o fue debidamente provisto, la que sea posterior, siempre
gue el Banco pagara montos adicionales a los que un Titular hubiera tenido derecho,
dicha Nota se habia entregado en el Ultimo dia de ese plazo de 30 dias;

Cuando el impuesto sea un patrimonio, herencia, donacion, valor afiadido,
impuestos especiales, transferencia, propiedad personal, uso o impuestos sobre las
venta o de cualquier Impuesto similar;

Donde el impuesto sea establecido en un pago sobre una Nota a un individuo y tiene
la obligacion de hacerse en virtud de la directiva de la Union Europea sobre la
fiscalidad del ahorro de aplicacion de las conclusiones del Consejo Econdmico y
Financiero de Ministros de los Estados Miembros de la reunidn de la Union Europea
(ECOFIN) del Consejo del 26 al 27 de noviembre de 2000 o cualquier ley de
aplicacion o cumplimiento, o introducida con el fin de ajustarse a, la citada Directiva;

Donde el residente Titular en la Unidon Europea pueda evitar dicho Impuesto al
solicitar que el pago de las Notas sea hecho por o es capaz de evitar dicho impuesto
mediante la presentacidon de la Nota correspondiente para el pago a, otro agente de
pago en la Unién Europea ; o

Cualquier impuesto gravado o percibidos por razén de cualquier combinacion de las
clausulas (1) a (6) anteriormente descritas.

No obstante cualquier disposicion en contrario con el parrafo anterior, ninglin Banco,
cualquier agente de pagos o cualquier otra persona estara obligada a pagar los Montos
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Adicionales con respecto de cualquier retencion o deduccién establecida sobre o en
relacion con cualquier Nota de conformidad con las Secciones 1471 al 1474 del Cdédigo
de Rentas Internas de 1986, segun enmendada ("FATCA"), un tratado, ley, reglamento
u otra guia oficial promulgada por una jurisdiccién fiscal pertinente implementando el
FATCA, o cualquier acuerdo entre el Banco o un agente de pagos y de los Estados Unidos,
una jurisdiccion fiscal pertinente o cualquier autoridad de cualquiera de los anteriores
implementar el FATCA.

Ademas, los Montos Adicionales no se pagaran si el titular registral de una Nota es un
fiduciario, sociedad o cualquier otra persona que no sea el Unico beneficiario, o una
persona en Ultima instancia, con derecho a obtener un interés sobre las Notas siendo el
titular y como beneficiario o fideicomitente con respecto a un fiduciario, un miembro de
una asociacion o el beneficiario efectivo de dicho pago no tendrian derecho al pago de
cantidades adicionales en virtud de las clausulas (1) a (7) anteriores si hubiera sido el
Titular registrado de dicha Nota. Ademas, los Montos Adicionales no seran pagaderos
con respecto a cualquier impuesto que se paga de otra manera que por la retencién o
deduccion de los pagos de, o con respecto a capital o los intereses u otros importes a
pagar en o con respecto a la Nota.

Siempre que en el Contrato de Emisién o en esta "Descripcion de las Notas" se mencione,
en cualquier contexto, el pago de las cantidades sobre la base de la cantidad principal
de una Nota o del principal, intereses o cualquier otro monto pagadero bajo o con
respecto a cualquiera de la Notas, se considerara que tal mencién de incluir una mencién
de los pagos de cantidades adicionales en la medida en que, en tal contexto, las tasas
son, fueron o serian pagaderos en relaciéon con los mismos.

El Banco proporcionara documentacion satisfactoria al Fiduciario que acredite el pago de
los impuestos deducidos o retenidos.

El Banco pagara cualquier presente o futuro sello, corte o impuestos documentales, o
cualquier otro impuesto indirecto o impuestos a la propiedad, cargas ni gravamenes
similares que surjan en cualquier jurisdiccidon fiscal pertinente de la ejecucion inicial,
entrega, ejecucion o registro de las Notas o cualquier otra documento o instrumento a
que se refiere al mismo.

Recompra debido a un Cambio de Control

Cuando se produzca un cambio de control (como se define mas abajo), el Banco estara
obligado a hacer una oferta a cada titular de las Notas para la recompra de la totalidad
0 una parte (con cualquier parte residual a US$200,000.00 o cualquier multiplo entero
de US$1,000.00 de la misma) de las Notas del titular, a opcion de dicho Titular, antes
de su fecha de vencimiento establecida (tal oferta, "Oferta de Cambio de control") a un
precio igual al 101% del monto de capital total de las Notas recompradas, junto con los
intereses devengados y no pagados, pero sin incluir, la Fecha de Pago del Cambio de
Control (como se define mas adelante) (el "Pago de Cambio de Control"), sin perjuicio
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del derecho de los Titulares de las Notas en la fecha de registro correspondiente para
recibir los intereses devengados en la fecha de pago de interés relevante.

Dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que el cambio de control se produjo, o, a
opcién del Banco, antes de cualquier cambio de control, pero después del anuncio publico
de la transaccion(es) que constituyen o que pueden constituir dicho Cambio de Control,
se enviara una notificacion por correo a los Titulares de las Notas (un "aviso de cambio
de control") por el Banco, a través del Fiduciario y el Agente de Pagos describiendo la
transacciéon (es) que constituyen o que pueden constituir dicho Cambio de control y
hacer la Oferta de Cambio de control para recomprar todas las Notas en la fecha
especificada en el aviso de cambio de control, cuya fecha no sera antes de 30 dias y no
mas tardar de 60 dias a partir de la fecha de dicha notificacién se enviara por correo o,
si el anuncio se envia por correo antes del cambio de control, no antes de 30 dias y no
mas tardar de 60 dias desde la fecha en que el cambio de control en relacién con las
Notas se produce (la "Fecha de Pago del Cambio de Control").

Cualquier Oferta de Cambio de Control hecha antes de que se produzca un cambio de
control, pero después del anuncio publico del mismo estard condicionada a la
consumacion de dicho Cambio de Control en o antes de la Fecha de Pago del cambio de
control.

En la Fecha de Pago del Cambio de Control, el Banco debera, en la medida legal:

(i) Aceptar el pago de todas las Notas o parte de las Notas debidamente entregada
de conformidad con la Oferta de Cambio de Control;

(i) Depositar al agente de pago una cantidad igual a los Pagos de Cambio de Control
con respecto a todas las Notas o parte de las Notas debidamente ofertadas; y

(iii) Expedir o hacer que se entregue al Fiduciario las Notas correctamente aceptadas
junto con un Certificado indicando el monto de capital total de las Notas o partes
de las Notas a ser recompradas.

El Banco dara a conocer publicamente los resultados de la Oferta de Cambio de Control
tan pronto como sea posible después de la Fecha de Pago del Cambio de Control.

Para propdsitos de esta seccion "Recompra de las Notas debido a cambio de control", los
siguientes términos en mayusculas tienen el significado siguiente:

Un "Cambio de Control” significa la ocurrencia de cualquiera de los siguientes:

() La Republica de Costa Rica (la "Republica") deja de (a) ser el beneficiario efectivo
(como se define en las Reglas 13d-3 y 13d-5 bajo la Ley de Valores), directa o
indirectamente, de mas del 50.0% de acciones con derecho a voto en circulacion
del Banco Nacional de Costa Rica, o (b) posea, directa o indirectamente, el poder
de dirigir o causar la direccidn de la gestion y las politicas del Banco Nacional de
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Costa de Rica, ya sea a través de la propiedad de los valores con derecho a voto,
por contrato o de otro modo;

(i) La venta directa o indirecta, la cesidn, traspaso u otra disposicion (que no sea
por via de fusién o consolidacién), en uno o una serie de transacciones
relacionadas, de todos o sustancialmente todos los activos de Banco Nacional de
Costa de Rica, a uno o mas personas (como se define en la Seccién 13 (d) (3) de
la Ley de Valores), que no sea para el Banco Nacional de Costa Rica o de una de
sus filiales; o

(iii) La adopcidon de un plan relativo a la liquidacion o disolucion de Banco Nacional de
Costa Rica.

"Acciones con derecho a voto” significa, con respecto a cualquier persona, cualquier
valor, interés o participacion que pueda existir por ley o de otro modo que evidencia
cualquier clase de Capital Social de dicha persona que faculte a los Titulares a votar en
la eleccién de los miembros del consejo de administracion u érgano directivo equivalente
de dicha persona.

"Capital Social" significa, con respecto a cualquier persona, cualquier y todas las
acciones de capital, intereses, derechos para la compra, garantias, opciones,
participaciones u otros equivalentes de, o intereses en (no obstante designaron, con o
sin voto) al patrimonio de dicha persona (incluyendo cualquier accion preferente, pero
con exclusién de las obligaciones convertibles o canjeables en dicho Capital Social), con
independencia de que tales intereses estan representados por instrumentos fisicos o
creados por la ley.

El Banco no estara obligado a realizar una Oferta de Cambio de Control si un tercero
hace tales Ofertas de Cambio de Control de la manera, en el momento y de otra manera
en el cumplimiento de los requisitos para la Oferta de Cambio de Control se requiera
desembolsar por el Banco y el tercero de completar correctamente tales Oferta de
Cambio de control y recompra todas las notas correctamente licitados de acuerdo a dicha
Oferta de Cambio de control.

El Banco no estara obligado a recomprar las Notas en la Fecha de Pago de cambio de
control si se ha producido un Evento de incumplimiento bajo el Contrato de Emision.

Ciertas Coberturas
El Contrato de Emisidn contendra las siguientes coberturas restrictivas:
Fusiones, Consolidaciones, Etc.

El Banco no se consolidara con o se fusionard o venderd, arrendard, traspasara o
transferird, en una transaccién o una serie de transacciones, todas o sustancialmente
todas las propiedades y bienes del Banco a cualquier persona, a menos que:

La entidad superviviente, si no el Banco, estara organizada y existira bajo las leyes de
Costa Rica, los Estados Unidos o de cualquier pais miembro de la Organizacién para la



GLOBAL
. Bolsa &/ SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA EL INVERSONISTA SALVADORENO

‘ deValores

Cooperacidon y el Desarrollo y de cualquiera de sus estados (en la medida aplicable) y
asume a través de Contrato de Emisién suplementario todas las Obligaciones;

El Banco, o la entidad sobreviviente, segun el caso, no estd inmediatamente después de
dicha operacién en incumplimiento bajo las Notas y el Contrato de Emisién; y

El Banco o la entidad sobreviviente han entregado al Fiduciario un Certificado de
Funcionario y una Opinidn Legal, en forma y contenido satisfactorios para el Fiduciario,
afirmando que dicha consolidacion, fusion, venta, cesién, traspaso, cesion,
arrendamiento u otro disposicidn, y si se requiere un contrato de emisidon suplementario
en relacion con dicha operacion, tal contrato de emisién suplementario, cumple con los
requisitos del Convenio de Fideicomiso y que todas las condiciones precedentes en el
Contrato de Emision en relacion con dicha operacion se han cumplido y que el Convenio
de Fideicomiso y las Notas constituyen de forma legal, obligaciones validas y vinculantes
de la persona y exigible de conformidad con sus términos.

Mantenimiento de la Oficina o Agente para Notificaciones Judiciales

El Banco mantendra una oficina o un agente para el servicio del proceso en el Distrito
de Manhattan, la ciudad de Nueva York, donde las notificaciones a los y las demandas
al Banco en concepto de las Notas y el Contrato de Emisién podran ser cumplidas.
Inicialmente, este agente sera Corporacion Service Company, y el Banco se compromete
a no cambiar la designacion de dicho agente sin previo aviso al Fiduciario y la designacion
de un agente de reemplazo en el Distrito de Manhattan, la ciudad de Nueva York.

Provision de Estados Financieros e Informes
Mientras cualquier Serie de las Notas esté pendiente, el Banco entregara al Fiduciario:

() Dentro de los 120 dias siguientes al final de cada uno de los afios Fiscales del
Banco, una version en Inglés (o acompanados de una traducciéon al Inglés de la
misma) de la cuenta de resultados consolidados auditados del Banco, el balance
general, estado de cambios en el patrimonio neto y estado de flujos de efectivo
y la relacionadas notas a los mismos para los dos ultimos afos fiscales, de
conformidad con los PCGA de CONASSIF, o a cualquier otra norma de contabilidad
que de tiempo en tiempo sean necesarios para los bancos estatales de Costa
Rica, junto con un informe de auditoria al respecto por los auditores
independientes del Banco; y

(i) Dentro de los 60 dias siguientes al final de los tres primeros trimestres fiscales
en cada uno de los afios Fiscales del Banco, una versidn en Inglés (o
acompafiados de una traduccion al Inglés de la misma) de los informes
trimestrales del Banco que contienen el balance consolidado provisional no
auditado, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio neto y estado
de flujos de efectivo y las notas correspondientes a la misma, en cada caso, para
el periodo trimestral terminado en esa fecha y el periodo trimestral
correspondiente en el afio fiscal anterior y preparados de acuerdo con GAAP



GLOBAL
. Bolsa &/ SUPLEMENTO INFORMATIVO PARA EL INVERSONISTA SALVADORENO

‘ deValores

CONASSIF, o a cualesquiera otras normas de contabilidad que de tiempo al
tiempo que se requiere para los bancos estatales de Costa Rica.

Ademas, si y en tanto que cualquiera de las Series de Notas sea admitido a cotizacion
en la Lista Oficial de la Bolsa de Londres (LSE) y para la negociacidon en el Mercado Euro
MTF vy las reglas de la Bolsa de Londres asi lo requieran, las copias de dichos informes y
datos proporcionados al Fiduciario también estaran disponibles en la oficina especificada
del agente de pagos en Luxemburgo.

Por tanto tiempo como cualquiera de las Notas sean "valores restringidos" en el sentido
del articulo 144 (a) (3) de la Ley de Valores, el Banco facilitara al Titular de las Notas o
para cualquier posible comprador designado por dicho Titular, previa peticiéon de dicho
Titular, financiera y otra informacién descrita en el parrafo (d) (4) de la Regla 144A
(modificada de vez en cuando y que incluye cualquier disposiciéon que la suceda) con
respecto al Banco en la medida necesaria para permitir a dicho Titular cumplir con la
Regla 144A con respecto a cualquier reventa de sus Notas, a menos que, en el momento
de la solicitud, el Banco esta sujeto a los requisitos de informacién de la Seccién 13 o la
Seccion 15 (d) de la Ley de Valores o estan exentos de estos requisitos de conformidad
con la Norma 12g3-2 (b) de la Ley de Valores (modificada de vez en cuando y que incluye
cualquier disposicion que la suceda).

La entrega de tales informes, la informaciéon y documentos al Fiduciario sera sélo para
fines informativos y de recibo por parte del Depositario de dichos informes, la
informacién y los documentos no constituye una notificacion implicita de cualquier
informacién contenida en el mismo o que pueda determinarse la informacion contenida
en el mismo, incluido el cumplimiento del Banco con alguno de los pactos contenidos en
el Contrato de Emisidn (en cuanto a que el Fiduciario tendra derecho a recurrir de manera
concluyente a un Certificado de Funcionario).

Mantenimiento de Aprobaciones

El Banco obtendrd y mantendra en pleno vigor y a efecto todas las aprobaciones
gubernamentales, autorizaciones o licencias de cualquier autoridad gubernamental bajo
la ley de Costa Rica, salvo en la medida en que el hecho de no mantener asi no tiene un
efecto adverso significativo en los negocios del Banco, operacion o situacién financiera
o la capacidad del Banco para cumplir con sus obligaciones en virtud del Contrato de
Emision o las Notas, sus negocios o las transacciones contempladas en el presente
documento y el prospecto de emisidn, asi como de un tercero en virtud de cualquier
acuerdo en el que el Banco podra ser objeto, en relaciéon con su ejecucion, entrega y
cumplimiento de los documentos de la transaccién relacionados con esta oferta ni la
validez o eficacia de los mismos.
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Eventos de incumplimiento

Con respecto a cada serie, cada uno de las siguientes es un "Evento de Incumplimiento":

(1)

(2)

(3)

(4)

(3)

(6)

(7)

El incumplimiento por parte del Banco a pagar los intereses o Montos Adicionales, si
los hubiese, en cualquiera de las Notas de una Serie cuando se vence y la
continuacion de cualquier fallo por 30 dias;

Incumplimiento por parte del Banco para pagar el capital en cualquiera de las Notas
a su vencimiento y por pagar, ya sea por vencimiento establecido o de lo contrario.

Incumplimiento por parte del Banco para cumplir con cualquiera de sus pactos en el
Contrato de Emision o las Notas de dicha Serie (que no sean los mencionados en los
incisos (1) y (2) anterior), y la continuacién de cualquier fallo por 60 dias después
de la cuenta se especifica a continuacion.

El Banco o cualquier incumplimiento Subsidiario Significativo con respecto a
cualquiera de sus Endeudamiento (si dicho Endeudamiento existe actualmente o se
crea después de la fecha del Contrato de Emisién), que por defecto (a) es causada
por la falta de pago de capital o prima, si la hubiere, o intereses de dicha deuda a
su vencimiento originalmente, después de dar efecto a cualquier periodo de gracia
previsto en dicha Deuda en la fecha de tal incumplimiento ("Incumplimiento de
Pago"), o (b) lleva a la aceleracién de dicha Deuda antes de su vencimiento
establecido; siempre que, en el caso de las clausulas (a) y (b), el monto de capital
de dicha deuda, junto con el monto de capital de cualquier otro Endeudamiento en
las que se ha producido un incumplimiento de pago o vencimiento de la que ha sido
acelerada, asciende a US$ 30 millones o mas en el agregado (o su equivalente en
el momento de la determinacion).

El Banco o cualquier Subsidiaria Significativa entre en, o se introducen en un
procedimiento que implica, o sometimiento del Banco o cualquier Subsidiaria
Significativa a una intervencidn o liquidacion con arreglo en los Estados Unidos o las
leyes de Costa Rica;

El Banco o cualquier Subsidiaria Significativa hace una cesidon general en beneficio
de sus acreedores; o

Un tribunal de jurisdiccion competente o cualquier entidad de referencia en el
Gobierno de Costa Rica emite una orden, decreto o promulga una ley que:

a) Es para mitigacidon contra el Banco o cualquier Subsidiaria Significativa como
deudor;

b) Designa a una entidad para servir en una funcién equivalente a un custodio del
Banco o cualquier Subsidiaria Significativa para servir en una funcion equivalente
a un custodio de todos o sustancialmente todos los activos de la institucidén o de
cualquier Subsidiaria Significativa; o
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c) Ordena o requiere la liquidacion del Banco, o de cualquier Subsidiaria Significativa
y el orden o requerimiento permanece sin respaldo o derogados, y en efecto por
60 dias.

Si el Banco no realiza el pago de capital o intereses o Montos Adicionales, si los hubiese,
en una Nota (y en el caso de pago de intereses o Montos Adicionales, como la falta de
pago se prolonga durante 30 dias), cada Titular tiene derecho para exigir y cobrar bajo
el Contrato de Emisién y el Banco pagara a dichos titulares el importe aplicable a dicho
capital vencido y exigible, los intereses devengados y los importes adicionales, si los
hubiere, sobre dicha Nota.

El Fiduciario no va a ser acusado con conocimiento de cualquier Incumplimiento o
Supuesto de Incumplimiento (que no sea un incumplimiento de pago en (1) o (2)
descrito anteriormente) o el conocimiento de remediar cualquier Incumplimiento o
Supuesto de Incumplimiento a menos que un oficial autorizado del Fiduciario con
responsabilidad directa en el Contrato de Emisiéon haya recibido notificacién escrita de
dicha Incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento por parte del Banco o de cualquier
Titular.

Consecuencias de un Evento de Incumplimiento

El Banco entregara al Fiduciario, dentro de los diez (10) dias habiles después de haber
obtenido el conocimiento real del mismo, previo aviso por escrito de cualquier
Incumplimiento o Evento de Incumplimiento que haya ocurrido y todavia continta, su
estado y la accidén que el Banco estad tomando o desea adoptara al respecto. El Contrato
de Emision prevé que el Fiduciario podra retener el aviso a los titulares de cualquier
Incumplimiento o Evento de Incumplimiento (excepto en el pago de capital o intereses
o primas (y Montos Adicionales), si los hubiera, en cualquiera de las Series de Notas) si
el Fiduciario en buena fe determina que es en el interés de los Titulares.

Si un evento de incumplimiento (que no sea un Evento de incumplimiento en las
clausulas (5), (6) o (7) anteriormente en "Eventos de Incumplimiento") se ha producido
y continua, ya sea al Fiduciario o a los Titulares de por lo menos el 25% del monto total
de las Series de Notas pendientes de reembolso, mediante notificacion por escrito al
Banco (y al Fiduciario si el aviso se da por los titulares), podra declarar el monto de
capital pendiente de pago de (y los intereses de) toda la Notas de dicha Serie seran
exigibles y pagadero inmediatamente. Si un Evento de incumplimiento se describe en
los parrafos (5), (6) o (7) anterior epigrafe "Eventos de Incumplimiento" se ha
producido, el director de todas las Notas en circulacion de dicha Serie, los intereses
devengados y los importes adicionales, si los hubiere, pasaran a ser inmediatamente,
sin ninguna declaracion u otro acto por parte del Fiduciario o cualquier Titular.

Si el Banco subsana todos los valores predeterminados o se ha renunciado a dicho
incumplimiento (a excepcion de que la falta de pago de capital e intereses devengados
o prima y los Montos Adicionales sobre las Notas no se puede renunciar) y se cumplen
ciertas condiciones, tal declaracion podra ser revocado y anulado por los Titulares de no
menos de la mayoria del monto de capital total de las Notas de la serie aplicable.
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Sin perjuicio de lo dispuesto en el Contrato de Emisién en relacion con los deberes de la
Fiduciaria, en caso de un evento de incumplimiento se produce o se continta, el
Fiduciario estara bajo ninguna obligacién de ejercer cualquiera de sus derechos o
facultades en virtud del Contrato de Emisidn, a instancia o direccién de cualquiera de los
Titulares, a menos que tales Titulares hayan ofrecido al Fiduciario la seguridad e
indemnizacion satisfactoria al Fiduciario, a su entera discrecién. Con sujecién a las
disposiciones de indemnizacién, los Titulares de la mayoria del monto principal de una
serie de Notas tendran el derecho de dirigir el tiempo, modo y lugar de la realizacién de
cualquier procedimiento de cualquier recurso disponible al Fiduciario, o el ejercicio de
cualquier fideicomiso o facultad que le confiere el Fiduciario con respecto a la serie de
las Notas; a condicion de que el Fiduciario tendra derecho a negarse a seguir dicha
direccién si el Fiduciario deberd determinar que la accion por lo que los conflictos
dirigidos con cualquier ley o las disposiciones del Contrato de Emision o si el Fiduciario
debera determinar que dicha accidén podria ser perjudicial para los titulares no tomar
parte en dicha orden.

Ningun Titular tendra derecho a iniciar cualquier procedimiento, judicial o de otro tipo,
con respecto al Contrato de Emision, o para la designacion de un sindico o fiduciario, o
para cualquier otro remedio en virtud del mismo, a menos que:

e Dicho Titular haya dado previamente un aviso por escrito al Fiduciario de un Evento
de Incumplimiento continuo con respecto a la serie correspondiente de las Notas;

e Los Titulares de no menos del 25% en monto de capital de las Notas en circulacion
de dicha Serie deberan haber pedido por escrito al Fiduciario para iniciar
procedimientos respecto de esta situacién de impago en su propio nombre como en
virtud del mismo Fideicomisario;

e Como Titular o Titulares han ofrecido al Fiduciario una indemnizacion razonablemente
satisfactoria al Fiduciario en contra de los costos, gastos y pasivos a ser incurridos
en el cumplimiento de dicha solicitud;

e El Fiduciario durante 60 dias después de recibir tal notificacion, solicitud y oferta de
indemnizacion no ha logrado instituir cualquier procedimiento; y

e Sin direccion incompatible con dicha solicitud por escrito se le ha dado al Fiduciario
durante dicho periodo de 60 dias por los Titulares de la mayoria del monto de capital
de las Notas en circulacién,

En el entendimiento y la intencién de que uno o mas de los Titulares no tendran ningdn
derecho en virtud de, o por hacer uso de cualquier disposicién del Convenio de
Fideicomiso para afectar, perturbar o perjudicar los derechos de cualquier otro de los
Titulares, o para obtener o tratar de obtener prioridad o preferencia sobre cualquier otro
de tales Titulares o hacer cumplir cualquier derecho bajo el Contrato de Emisidn, salvo
en la forma prevista en el mismo y para el beneficio equitativo y evaluable de todos los
Titulares.
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No obstante cualquier otra disposicion del Contrato de Emisidn, el Titular de cualquier
Nota tendra el derecho, que es absoluta e incondicional, a recibir el pago del principal
de (y prima, si la hubiere) y los intereses y Montos Adicionales, si los hay, en dicha Nota
e instituir una demanda para la aplicacién de dicho pago, y tales derechos no podran ser
alterada sin el consentimiento de dicho Titular.

Anotaciones en cuenta y otros Titulares indirectos deben consultar a su banco o
corredores para obtener informacion sobre la forma de dar aviso o direccién o hacer una
solicitud del Fiduciario y cdmo declarar o cancelar una aceleracion de la madurez.

TRIBUTACION

El andlisis siguiente resume las consideraciones sobre la renta federal de Costa Rica y
los Estados Unidos que pueden ser relevantes para el inversionista si invierte en las
Notas. Este resumen se basa en leyes, reglamentos, resoluciones y decisiones
actualmente en vigor en Costa Rica y Estados Unidos, que, en cada caso, puede cambiar.
Cualquier cambio podria aplicar retroactivamente y podria afectar a la validez de este
resumen.

Este resumen no describe todas las consideraciones fiscales que pudieran ser relevantes
para el inversionista o su situacion, sobre todo si estd sujeto a las normas fiscales
especiales. El inversionista debe consultar a sus asesores fiscales sobre las
consecuencias fiscales por la tenencia de las Notas, incluyendo la relevancia para su
situacién particular de las consideraciones que se mencionan a continuacion, asi como
de los gobiernos estatales, locales y otras leyes fiscales.

Consideraciones Tributarias en Costa Rica

De conformidad con las leyes y reglamentos de Costa Rica por impuestos corrientes, los
pagos por parte del Banco del principal con respecto a las Notas no estaran sujetos a
impuestos en Costa Rica y la no retenciéon de cualquier impuesto Costarricense sera
requerida en cualquiera de los pagos. Los pagos de intereses realizados por el Banco en
el extranjero a favor de un no residente en Costa Rica, estara sujeto a una retencion a
cuenta del impuesto sobre la renta en Costa Rica a una tasa del 15% a menos que el
receptor de la informacidon de pago de intereses esté debidamente reconocido por el
Banco Central en su institucion financiera que normalmente participa en operaciones
internacionales.

En el caso de la venta de las Notas por un Titular, ganancias de capital realizadas ya sea
por un Costarricense o un no residente de Costa Rica, no estaran sujetas al impuesto
sobre las ganancias de capital a menos que se considere que, la persona o trafico
ordinario de la entidad o negocio se relacione a la compra y venta de valores,
independientemente del lugar donde se lleva a cabo tal actividad comercial o
empresarial. En consecuencia, en el caso de una venta o disposicion de las Notas, la
persona o entidad debe obtener asesoria fiscal para determinar si se desencadena un
impuesto de ganancia de capital.
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Consideraciones de Impuesto Federales de los Estados Unidos

La siguiente es una descripcién de las consideraciones materiales de los Impuestos
Federales de los Estados Unidos relativos a la adquisicion, tenencia, disposicién y el
retiro de las Notas por un Titular de los Estados Unidos de la misma. Esta descripcion se
aplica sélo a las Notas que se consideran activos de capital y no abordar, excepto como
se establece a continuacidn, los aspectos de los Impuestos Federales de los Estados
Unidos que puedan ser aplicables a los Titulares que estén sujetos a las normas
tributarias especiales, tales como:

e Las instituciones financieras,

e Compaiiias de seguros,

e Fondos de inversion inmobiliaria,

e Sociedades de inversion reguladas,

e Ciertos ciudadanos o antiguos residentes de larga duracion de los Estados Unidos,
e Fideicomisos otorgantes,

e Organizaciones exentas de impuestos,

e Distribuidores o comerciantes de valores o divisas, incluyendo las que marcan a
mercado,

e Titulares que mantendran una Nota como parte de una posicion mixta o como parte
de una cobertura, conversion o transaccion integrada para efectos del ISR federal
Estadounidense,

e Titulares que mantendran las Notas a través de una sociedad u otra entidad de paso
a través, o

e Los Titulares Estadounidenses (segin se define mas adelante) que tienen una
moneda funcional distinta del délar de los EE.UU.

e Instituciones Financieras,
e Compaiiias de Seguros,

Por otra parte, esta descripciéon no se refiere a los impuestos de EE.UU., de propiedad
federal y a las donaciones, el impuesto minimo alternativo o consecuencias fiscales de
Medicare de la adquisicién, tenencia, enajenacion o el retiro de las Notas y no aborda el
tratamiento de impuesto a la renta federal de los EE.UU. de los Titulares que no
adquieran las Notas como parte de la distribucion inicial en su precio de emision.

El precio de emision de una Nota es igual al primer precio al publico (sin incluir casas de
bonos, corredores o personas similares u organizaciones que actuen calidad de
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aseguradores, agentes de colocacion o mayoristas) en los que se vende una cantidad
sustancial de las Notas por dinero. Cada posible comprador debera consultar a su asesor
fiscal con respecto a las consecuencias fiscales estatales, locales, federales y extranjeras
de la adquisicién, propiedad, disposicion y el retiro de las Notas.

Esta descripcion se basa en el Cédigo de Rentas Internas de 1986, segun enmendada
(el "Cédigo"), actuales y proyectos de Reglamento del Tesoro ("Reglamento"),
pronunciamientos administrativos y decisiones judiciales, cada uno tan disponible en la
fecha presente. Todo lo anterior estd sujeto a cambios, posiblemente con efecto
retroactivo, o interpretaciones diferentes que pueden afectar a las consecuencias fiscales
gue se describen en este documento y en el prospecto de emision.

Para los propdsitos de esta descripcion, un "Titular de EE.UU." es un Titular beneficiario
de las Notas que, a efectos del impuesto sobre la renta federal de Estados Unidos, es:

e Un particular que es un ciudadano residente de los Estados Unidos;

e Una corporacion u otra entidad considerada como persona juridica para efectos del
impuesto sobre la renta federal de Estados Unidos, organizada en o bajo las leyes de
los Estados Unidos, cualquier estado del mismo o el Distrito de Columbia;

e Un patrimonio, cuyos ingresos estén sujetos a impuesto sobre la renta federal de los
EE.UU., independientemente de su origen; o

e Un fideicomiso (1) que ha elegido validamente ser tratado como una persona de los
EE.UU. para propodsitos de impuestos federales de los EE.UU. o (2) (a) la
administracion a través de la cual un tribunal de EE.UU. puede ejercer supervision
primaria y (b) todas las decisiones importantes de la cual una o mas personas de
Estados Unidos tienen la autoridad para controlar.

Si una sociedad (o cualquier otra entidad o instrumento como una sociedad para efectos
del ISR federal estadounidense) mantiene las Notas, el tratamiento fiscal de la asociaciéon
y un socio en dicha sociedad en general, dependerd de la condicion del socio y las
actividades de la asociacion. Tales socios o asociacion deberan consultar a su asesor
fiscal sobre las consecuencias especificas de la adquisicion, tenencia, disposicidon y retiro
de las Notas.

Venta, Cambio, Retiro u otra Disposicion Gravable

Si el inversionista es un Titular de EE.UU., reconocera ganancia o pérdida fiscal por la
venta, cambio, retiro u otra disposicién gravable en una Nota, igual a la diferencia, si la
hubiera, entre la cantidad realizada de la venta, cambio, retiro u otra disposicion
gravable (distintos de intereses devengados y no pagados que sea imponibles como
ingreso los intereses ordinarios en la medida en que no toma en cuenta previamente) y
su base imponible ajustada en la Nota. La base imponible ajustada en una Nota
generalmente, serd igual al costo de la Nota para el inversionista. Si el inversionista es
un Titular de EE.UU., no corporativo, la tasa de impuesto sobre la renta federal de
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EE.UU., marginal maxima aplicable a la ganancia sera mas baja que la tasa del impuesto
sobre la renta federal de EE.UU., marginal maxima aplicable a los ingresos ordinarios
(que no sean ciertos dividendos), si el periodo de tenencia de las Notas es superior a un
afo (es decir, dicha ganancia es una ganancia de capital a largo plazo). Cualquier
ganancia o pérdida realizada sobre la venta, cambio, retiro u otra disposicién gravable
de una Nota general, se tratard como ganancia de origen de pérdida o ganancia en
EE.UU., seguln sea el caso. En consecuencia, un Titular de EE.UU., puede no ser capaz
de reclamar un crédito por los impuestos extranjeros en Costa Rica u otras de acuerdo
a una disposicion de una Nota de crédito a menos que tal se puede aplicar (sujeto a las
limitaciones pertinentes) en contra de impuestos adeudados por otros ingresos tratada
como derivado de fuentes extranjeras. La deducibilidad de las pérdidas de capital esta
sujeta a limitaciones.

Retencion Adicional y Reportes de Informacion

Reportes de informacion generalmente se aplicaran a los Titulares de EE.UU. con
respecto a los pagos de intereses sobre, o producto de la venta, cambio, retiro u otra
disposicion gravable de una Nota, a menos que dicho Titular de EE.UU, este exento de
la presentacion de informaciéon y, cuando sea necesario, demuestre este hecho. Los
pagos e ingresos de un Titular de EE.UU., que estén sujetos a notificacidon de informacién
generalmente también estaran sujetos a la retencién adicional, a menos que dicho Titular
de EE.UU., proporcione la documentacion apropiada (generalmente, el Formulario W-9
del Servicio de Impuestos Internos) para la certificacion de agentes de retencion
aplicables que, entre otras cosas, el nimero de identificacion fiscal (que para una
persona seria el nUmero de Seguro Social de dicha persona) es correcta y es una persona
de los EE.UU., o de otro modo, establece una exencion.

Retencién Adicional no es un impuesto adicional. Cualquier cantidad retenida segun la
regla de retencién adicional generalmente sera permitida como un reembolso o un
crédito contra el impuesto sobre la renta federal de EE.UU., de un Titular de EE.UU.,
siempre que la informacién requerida sea proporcionada por dicho Titular de EE.UU., de
manera oportuna al Servicio de Impuestos Internos.

Reporte de Activos Extranjeros

Ciertos Titulares de EE.UU., que son individuos estan obligados a reportar informacion
al Servicio de Impuestos Internos en relacion a los intereses en las Notas, sujetas a
ciertas excepciones (incluyendo una excepcion para las Notas mantenidas en cuentas
mantenidas por instituciones financieras de los Estados Unidos). Se insta a los Titulares
Estadounidenses a consultar con sus asesores fiscales con respecto a sus obligaciones
de reportes de informacion, si los hubiera, con respecto a su propiedad y disposicion de
las Notas.
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La descripcion anterior no pretende constituir un analisis completo de todas las
consecuencias fiscales relativas a la propiedad de las Notas. Los compradores potenciales
de las Notas deberian consultar a sus asesores fiscales sobre las consecuencias fiscales
de sus situaciones particulares.

RESTRICCIONES DE TRANSFERENCIA

Las Notas no han sido registradas, y no seran registradas bajo la Ley de Valores o
cualquier Ley Estatal de Valores de los Estados Unidos, las leyes de valores de cualquier
otra jurisdiccion, y las Notas no pueden ser ofrecidas o vendidas sino en virtud de una
declaracién de notificacion efectiva o de conformidad a operaciones exentas de, o no
sujetas a, registro de la Ley de Valores y las leyes de valores de cualquier otra
jurisdiccion. De acuerdo con ello, se ofrecen y se venden las Notas solamente a:

e A compradores institucionales calificados (segun se define en la Regla 144A) de
conformidad con la Regla 144A de la Ley de Valores.

e A ciertas personas, que no sean ciudadanos Estadounidenses, en operaciones
extranjeras que cumplan los requisitos de la Regulacidon S de la Ley de Valores.

Representaciones y Restricciones de Reventa y Transferencia del Comprador

Cada comprador de las Notas (que no sean los compradores iniciales en relacién con la
emision inicial y venta de las Notas) y cada Titular de cualquier interés en los mismos,
se considerara, por su aceptacion o compra de los mismos, haber representado vy
acordado lo siguiente:

1. Que compra las Notas por su propia cuenta o una cuenta con respecto a las cuales
ejerce discrecién para la inversion y cualquiera de dichas cuentas es (a) un
comprador institucional calificado y es consciente de que la venta de la misma se
estad realizando conforme a la Regla 144A o (b) una persona no Estadounidense en
transacciones extranjeras que cumpla los requisitos de la Regulacion S de la Ley de
Valores.

2. Reconoce que las Notas no han sido registradas bajo la Ley de Valores o cualquier
otra autoridad reguladora de valores de cualquier Estado de EE.UU., o cualquier otra
jurisdiccion y no pueden ser ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos a, o a cuenta
o beneficio de personas de Estados Unidos, excepto como se indica a continuacion.

3. Que entiende y esta de acuerdo en que las Notas inicialmente ofrecidas en los
Estados Unidos a compradores institucionales calificados estaran representadas por
una o mas Notas globales y que las Notas que se ofrecen fuera de Estados Unidos de
conformidad con la Regulacion S también estaran representadas por una o mas Notas
globales;

4. No podra revender o transferir cualquier Nota, excepto a (a) el Banco o cualquiera
de sus afiliados, (b) dentro de los Estados Unidos a un comprador institucional
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calificado en una transaccién cumpliendo con la Regla 144A de la Ley de Valores, (c)
fuera de los Estados Unidos de conformidad con el articulo 903 o el articulo 904 de
la Regulacién S de la Ley de Valores, (d) en virtud de una exencién de registro bajo
la Ley de Valores (si estuviera disponible) o (e) en virtud de una declaracién de
notificacion efectiva de las previstas en la Ley de Valores, en cada caso, de
conformidad con todas las leyes de valores aplicables de los Estados Unidos y en
otras jurisdicciones;

Que se compromete a dar a cada persona a quien se transfiere el aviso de las Notas
de cualquier restriccidon sobre la transferencia de esas Notas;

Reconoce que antes de cualquier propuesta de transferencia de las Notas (excepto
de conformidad con una declaracion de notificacion efectiva) el titular de dichos
Titulos puede ser obligado a proporcionar las certificaciones relativas a la forma de
dicha transferencia conforme a lo dispuesto en el Contrato de Emisién, incluso con
respecto a las Notas que se venden o son transferidas de conformidad con la Regla
144A o la Regulacion S.

Se reconoce que el Fiduciario, registrador o agente de transferencia para las Notas
no puede ser obligado a aceptar el registro o transferencia de las Notas adquiridas
por este, excepto mediante la presentacion de evidencia satisfactoria para el Banco
que las restricciones establecidas en el presente documento y el prospecto de
emisién se han cumplido;

Reconoce que el Banco, los compradores iniciales y otras personas se basaran en la
veracidad y exactitud de las anteriores representaciones, declaraciones y acuerdos y
se compromete en que si alguno de los reconocimientos, declaraciones y acuerdos
que considere que han sido hechas por la compra de las Notas ya no son exactas,
notificard rapidamente al Banco y a los compradores iniciales; y

Si la adquisicion de las Notas como fiduciario o agente para una o mas cuentas de
inversores, indica que tiene discrecion para la inversidon con respecto a estas cuentas
y tiene todo el poder para hacer las anteriores representaciones, declaraciones y
acuerdos en nombre de cada cuenta.
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RAZONES LITERALES.

Los valores objeto de esta oferta se encuentran asentados en el Registro Publico
Bursatil de la Superintendencia del Sistema Financiero. Su registro no implica
certificacién sobre la calidad del valor o la solvencia del emisor.

La inscripcidon de la emisién en la bolsa no implica certificacion sobre la calidad
del valor o la solvencia del emisor.

La informacion y material contenido en este suplemento se ofrecen Unicamente
con el propésito de brindar informacién y no debera considerarse como una oferta
para comprar, vender o suscribir valores u otros instrumentos financieros.

Ninguna informacion en este suplemento se considerard como asesoria en
materia de inversiones, legal, contable o tributaria.

Cabe la posibilidad de que las inversiones y servicios a los que se hace referencia
en este suplemento no sean apropiados para usted y le recomendamos consultar
con su asesor financiero si tuviera alguna duda acerca de ellas.

Es responsabilidad del inversionista la lectura del Suplemento de informacion, del
prospecto y toda la informacién disponible sobre estos valores.

Es responsabilidad de la Casa de Corredores de Bolsa local, disponer del resumen
de informacién que contiene este suplemento informativo y el prospecto de
emision.

La Bolsa de Valores de El Salvador no se responsabiliza por la precision o
exhaustividad de este suplemento. Asi mismo, no se asume responsabilidad por
el uso de la informacion contenida en este documento.

La Bolsa de Valores de El Salvador no asegura que los valores a los que se refiere
este suplemento son apropiados para algun inversionista en particular.



